genlal

Politica de Gestao de
Riscos



Classificagdo: Publico

“
enial
8 gestao
indice
O [ 1o o 11T o o TN 3
D O ¢ 1 =Y 1Y/ o O SR 3
T o 1= Y V=<1 s Lol - (PSP 4
4. Estrutura de Gerenciamento 0@ RiSCO........eeriiiiriieiiiieeiie ettt sttt et et e e ste e s bt e e sb e sbeessneeesbeeenee 4
L Y o T g 11 o 11 o F= Yo L= PSP 5
5.1.  Da Diretoria EXECULIVA .....ooiiiiiiiiiiiieieie ettt 5
5.2.  Da Area de AUIOria INTEIMA.......ceveveiieieieeteteeicecae ettt ae et b e ae e b s s st s ses s e 6
5.3, DO COMILE B RISCO.ccuuiiuiiuiietieteeteest ettt ettt b ettt ettt e b e bt e sbe e saeesateenbeenbeesbeesaeesanenas 6
5.4. Do Comité de Seguranga da INfOrmMagao .......cuiiiieciiiiiiciiie e ree e 6
5.5. Da Governanga de Seguranga da INfOrmMagao .......ccceeeiciiiiiiiiiie e 7
5.6. DO Chief RiSK OFfiCEI (“CRO)uiiiuiieiciiieeieeeiieecieeectte e st e ertaeestteestaeesateesetaeesateesnsseesabeesnsaeensseesnseeensnes 7
5.7.  Da Area de GEStA0 0@ RISCOS .......cevevevrieieirereterieeecactesesessessese et ssssasse s st st ss s sesesasnasaesesesessanans 7
5.8.  Da Area de CONtroles INTEINOS .......c.ccviieeueuereeeiecacteteseseeessete et s ssasae st s s s s st sesasssssesesesessanan 8
5.9. DaArea de COMPIANCE....c.oov ittt ettt s ettt ettt e e st st n et et ereneans 8
6. Fatores de Riscos Especificos e Mecanismos de CONrole........ccueiiieiieieiiiiie et cciee e 9
6.1.  DOS fatOres @ RiSCOS...ccuuiriirrieiieieeieertte sttt ettt ettt b e s e san e et e e sreesreeseeesane e 9
6.2. Dos Fundos de Investimento em Participagies - FIPS .......cccovciiieiiiiieeesiiiee et seee e eevre e 15
6.3.  Dos Fundos de Investimento IMobilidrio - FIIS ........ccoouiiiiiiiiieenieieeeee e 16
6.4. Dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDCS.......ccccuerverierneeneenienieeieeieesiee e 17
6.5, DOS FUNTOS 555, ettt ettt e st e et e s e e s re e e s b e e e ar e e s areeeneeesreeeane 18
7. Enquadramento € DesenquadrameENnto .....c..cciiccuiieeiiciiieeeciieeeectee e sttt e e st e e s e rte e e s et e e e e enreeeeenes 19
T AV Y- Tl I A o] o 1V [oF- Lo TN PRSP 19

Classificagdo: Publico



Classificagdo: Publico

g’enlcl

gestao

1. Introducao

A Genial Gestdo Ltda. (“Gestora”), atual razdo social de BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda., foi
constituida em 2015 com foco inicial na gestdo de ativos iliquidos, especificamente, em Fundos de
Investimento em Participa¢des (FIPs) e em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) em
situacdo de distressed. Com o tempo, ampliou a sua atuagdo e atualmente também realiza gestdo de Fundos
de Investimento Imobilidrios (Flls) e Fundos de Investimento regulados pela Instru¢cdo Normativa 555 da
CVM.

Nos termos dos seus regulamentos e das normas aplicaveis, no ambito da gestdo de fundos de investimento
em geral tem grande expertise em: (i) estruturacdo e gestdo de negdcios imobilidrios nos mais diferentes
seguimentos, entre eles: shopping centers, galpOes logisticos, renda urbana, multifamily e edificios
corporativos; (ii) reestruturagdo financeira, societaria e operacional de companhias investidas nos mais
diversos seguimentos, entre eles: imobilidrio, 6leo e gds, energia edlica, bioenergia, agronegdcio e
sustentabilidade; (iii) recuperacdo de créditos inadimplidos e renegociacdo de dividas, atuando em
conjunto com advogados especializados, de estratégia e acompanhamento de demandas judiciais, arbitrais
e administrativas dos fundos de investimento e de seus ativos investidos ; (iv) coordenacdo de processos
de M&A para investimento e desinvestimento; e (v) diagndstico e elaboracdo de planos de negdcios.
Visando sempre alinhar seus valores institucionais ao melhor interesse dos seus investidores, do mercado
e da sociedade, a Genial Gestdo é signataria do Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
Anbima e do Principles for Responsible Investment — PRI.

No que tange ao exercicio das suas atividades, além do time de especialistas, a Gestora também conta com
auxilio de um Juridico exclusivo e com o suporte das areas de Compliance, Risco, BackOffice e TI, incluindo
avalia¢do perante os comités internos do Grupo Institucional, compostos por diretores e sdcios especialistas
nos setores envolvidos. Sendo assim, os processos decisorios da Genial Gestdo sdo acompanhados uma
cadeia completa de profissionais qualificados, almejando aplicar as melhores metodologias e boas praticas

ao exercicio das suas fungdes.

2. Objetivo

A presente politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes e procedimentos necessarios para a

verificacdo e execucdo do processo de gerenciamento de risco inerente a gestdo de carteiras de valores
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mobiliarios, a fim de garantir o permanente atendimento a Resolugdo CVM N2 21/21, Cddigo Anbima de

Administracdo de Recursos de Terceiros, Regulamentos dos fundos e demais atos normativos aplicaveis.

3. Abrangéncia

Esta politica aplica-se a toda Genial Gestao.

4. Estrutura de Gerenciamento de Risco

A condugdo das atividades de monitoramento, analise e assessoramento da gestdo de risco da Genial
Gestdo é de responsabilidade da Area de Risco, que conta com estrutura totalmente segregada e
independente da Area de Gest3o.

No que tange ao organograma hierarquico, a Area de Risco reportar-se diretamente ao CRO, que, por sua

vez, subordina-se a Diretoria Executiva. Em sintese:

Diretoria
Executiva

Diretor de
Auditoria Compliance e

Comités
Interna Controles

Internos

Gestdo de Seguranga da
Riscos Informagéo

Controles

Compliance
P Internos

Alinhada as melhores praticas do Grupo Genial, a estrutura da Gestora possui mecanismos para
implementar (i) a disseminagdo da cultura de risco e (ii) as politicas e processos de risco de mercado, de
liguidez, de crédito, operacional e socioambiental; (iii) bem como assegurar a aderéncia e
comprometimento de todos os colaboradores para a adequada gestdo do risco, continuidade de negécios
e dos objetivos estratégicos.

O envolvimento da alta administragdo e principais gestores é continuo e ocorre na condugao didria e por
meio dos Comités de Investimentos, de Risco, de Seguranca da Informacdo, de Compliance e Prevencdo de
Lavagem de Dinheiro, de ESG, de Remuneracdo e de Auditoria (“Comités”).

Os Comités, por sua vez, possuem como fung¢do primordial manter o sistema de gerenciamento de risco

alinhado com as melhores praticas de Governanga.
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Por fim, abaixo dessa estrutura, ha as trés linhas de defesa responsaveis pelo gerenciamento de risco, assim

definidas:

2% = Q

REGULADORES AUTORREGULADORES  AUDITORIA EXTERNA

Componente organizacional independente
AUDITORIA 4— verifica a efetividade da Gestdo de Riscos e
os controles da 12 e da 22 linha de defesa.

COMPLIANCE, CONTROLES
INTERNOS, RISCO OPERACIONAL 4—— Monitora o gerenciamento dos riscos
E SEGURANCA DA INFORMACAQ e Tt ctn e

TODOS  4— Estabelece e gerencia os contrales
de risco.

RISCOS

12 LINHA DE DEFESA: é composta pelos gestores de risco. Por essa razdo, todos os colaboradores do Grupo
Genial compdem a 12 linha de defesa e sdo responsdveis por identificar e mitigar os riscos inerentes as
atividades executadas.

22 LINHA DE DEFESA: é composta pelas areas de controles, incluindo os setores de Compliance, Controles
Internos, Risco, Governanca de Seguranga da Informagdo. Entre os seus principais objetivos esta monitorar
a implementacgao de praticas eficazes de gerenciamento de riscos e conformidade por parte da 12 linha de
defesa.

32 LINHA DE DEFESA: é composta pela Auditoria Interna que atua na realiza¢do de avaliagdes periddicas

sobre a eficacia do gerenciamento da governanga realizada pela 12 e a 22 linha.

5. Responsabilidades

Abaixo foram mapeadas as principais responsabilidades relacionadas a Gestdo de Riscos.

5.1. Da Diretoria Executiva
e garantir que a estrutura de remuneragao da instituicdo ndo incentive comportamentos
incompativeis;
e assegurar a corre¢do tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos;

e promover a disseminac¢do da cultura de gerenciamento de riscos na instituicdo; e
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e autorizar, quando necessario, excecdes a Politica de Gestado de Risco.

5.2. Da Area de Auditoria Interna

e avaliar periodicamente os processos e procedimentos relativos ao gerenciamento de riscos;

e identificar e analisar os potenciais riscos da organizacao e suas linhas de negdcios;

e desenvolver um plano de auditoria anual baseado em risco e um planejamento ciclico de longo
prazo com possibilidade de ajustes ao longo do tempo em caso de necessidade;

e avaliar a adequacdo dos controles estabelecidos para assegurar conformidade com as politicas,
procedimentos, leis, regras e objetivos do negdcio;

e avaliar os métodos de salvaguardas de ativos da organizacdo e de seus clientes;

e avaliar a confiabilidade e a seguranca das informacées financeiras e gerenciais, além dos sistemas
e operacgées que gerem esses dados; e

e acompanhar (“follow-up”) os pontos identificados para assegurar o cumprimento das ac¢des

recomendadas, no prazo estabelecido.

5.3. Do Comité de Risco

e revisar e aprovar a Politica de Gestdo de Risco;

e compreender, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem impactar o resultado da
instituicao;

e assessorar a alta administracdo no desempenho de suas atribuicGes relacionadas a adogdo de
estratégias; politicas e medidas voltadas a disseminacdo da cultura; mitigacdo de riscos; e
conformidade com as normas aplicaveis; e

e estabelecer diretrizes para garantir o cumprimento a regulamentagdo vigente, inibir riscos
incompativeis e/ou desnecessarios, aumentando a eficicia das areas de negdcios e a efetividade

dos controles e minimizando o impacto dos riscos a que estao sujeitos.

5.4. Do Comité de Seguranga da Informagao
e aprovar a Politica de Continuidade de Negdcios e a Politica de Seguranga da Informacdo e

Cibernética;
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assessorar a alta administracdo no desempenho de suas atribuicdes relacionadas a adocdo de
estratégias, politicas e medidas voltadas a disseminacdo da cultura, mitigacdo de riscos e
conformidade com as normas aplicaveis; e

estabelecer diretrizes para continuidade de negécios, seguranca da informacdo e seguranca

cibernética.

Da Area de Governanga e Seguranga da Informagdo
aplicar metodologias para identificar, avaliar, monitorar, mensurar, controlar e mitigar,
continuamente, as causas dos eventos de risco de seguranca da informacao e seguranca cibernética
junto aos gestores;
identificar previamente os riscos inerentes as novos projetos e produtos, realizando andlise de sua
adequacdo aos procedimentos, controles e melhores praticas;
gerir indicadores e reportes de risco para CRO e Comité de Seguranga da Informacgao; e

agendar e realizar a pauta e ata do Comité de Seguranca da Informacao.

Do Chief Risk Officer (“CRO”)
supervisionar o desenvolvimento, implementacdo e desempenho da estrutura de gerenciamento
de risco, incluindo seu aperfeicoamento;
capacitar adequadamente os integrantes da area de Gestao de Riscos acerca da politica, processos,
relatérios, sistemas e modelos da estrutura de gerenciamento de riscos;
subsidiar e participar no processo de tomada de decisdes estratégicas relacionadas ao
gerenciamento de risco, auxiliando a Diretoria Executiva;
disseminar a cultura de gestao de riscos; e
reportar a Diretoria Executiva eventuais desenquadramentos dos limites de risco e o surgimento

de novos riscos potenciais.

Da Area de Gestdo de Riscos
elaborar e documentar as politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado, de

liqguidez, operacional e socioambiental;
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implementar estrutura, disseminar o conhecimento e subsidiar as demais dreas para aderéncia e
comprometimento das regulamentacdes que visam o gerenciamento do risco de mercado, de
liqguidez, operacional e socioambiental;

aplicar metodologias para identificar, avaliar, monitorar, mensurar, controlar e mitigar,
continuamente, as causas dos eventos de risco junto aos gestores;

identificar previamente os riscos inerentes as novas atividades e produtos, realizando andlise de
sua adequacdo aos procedimentos, controles e melhores praticas;

enviar reportes tempestivos de risco aos gestores de carteira, CRO e Diretoria Executiva (quando
aplicavel); e

agendar e realizar a pauta e ata do Comité de Risco.

Da Area de Controles Internos
avaliar o funcionamento dos controles existentes com objetivo de verificar se eles sdo efetivos na
mitigacdo dos potenciais riscos envolvidos;
auxiliar as dreas na modelagem de novos processos operacionais, como também a reengenharia de
processos e atividades existentes;
apoiar a area de Risco Operacional com as informagdes do mapeamento de processos;
acompanhar (“follow-up”) os pontos identificados em auditorias externas, fiscalizacdo de
reguladores e trabalhos executados por Controles Internos para assegurar o cumprimento das
acGes recomendadas, no prazo estabelecido; e
promover, executar e monitorar de forma independente e objetiva as atividades, possibilitando
agregar valor e melhorar a qualidade das operacgGes, garantindo a elaboracdo dos relatdrios de

Controles Internos, a serem apreciados e aprovados anualmente pela Diretoria.

Da Area de Compliance
monitorar riscos especificos, como a ndo conformidade com leis e regulamentos aplicaveis a
instituicao;
reportar eventuais inconsisténcias diretamente a Diretoria Executiva;
orientar sobre processos de gerenciamento de riscos e conformidade;

identificar mudancas no cenario regulatdrio e de riscos e alertar a 12 Linha de Defesa;
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e realizar testes e avaliacdo de aderéncia das atividades institucionais as normas legais/infralegais, as
recomendacdes emitidas por 6rgaos de supervisdao e autorreguladores, assim como as politicas
internas, conforme plano anual de testes de conformidade aprovado pela Diretoria Executiva;

e manter o Cédigo de Etica e Conduta alinhado com as diretrizes estabelecidas nesse documento; e

e elaborar treinamentos e a¢des de disseminacdo de cultura de conformidade e controle de riscos.

6. Fatores de Riscos Especificos e Mecanismos de Controle

Diante das peculiaridades dos ativos dos fundos geridos pela Genial Gestdo, bem como da avaliacdo de risco
ja realizada, faz-se necessaria a diferenciacdo dos principais tipos de fundos, riscos envolvidos e controles
exercidos pela Gestora. Para tanto, essa Politica destaca as seguintes categorias de fundos de investimento:
i) Fundos de Investimento em Participacdes;

ii) Fundos de Investimento Imobiliario;

iii) Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios; e

iv) Fundos 555.

Assim, observa-se:

6.1. Dos fatores de Riscos

No inicio de cada investimento, a Gestora realiza avaliagdo prévia dos riscos envolvidos nas suas atividades

e, especificamente, em cada caso concreto. Em regra, os principais riscos considerados pela Genial Gestdo

sao:

e Risco de mercado: os ativos financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em func¢do da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As varia¢cdes de precos dos ativos
financeiros poderdao ocorrer também em func¢do de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pre¢os dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio
liguido e a rentabilidade das cotas.

e Risco de liquidez: representa a possibilidade de o fundo de investimento ndo ser capaz de honrar

eficientemente suas obriga¢des, esperadas ou inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as
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decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operag¢des didrias e/ou incorrer em perdas
significativas. Igualmente, traduz-se na hipdtese de o fundo de investimento ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

e Risco de crédito: é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento das
obrigacbes financeiras pactuadas com o fundo de investimento por parte dos emissores de ativos
financeiros, inclusive em instrumentos derivativos, dos intermediadores e das contrapartes. As diretrizes
gue norteiam o processo de analise e decisdo de aquisicdo de dividas ou obriga¢des pelos fundos de
investimento geridos pela Gestora, sejam aqueles regulados pela Instrucdo CVM n2 555 ou fundos
estruturados, sdao definidas pelo Manual de Crédito — Fundos de Investimento, que também é o
instrumento responsdvel por formalizar a aprovacdo dos titulos de crédito privado e
controlar/monitorar a qualidade desses. As praticas delineadas sdo executadas em qualquer caso, sem
excecdo, independentemente do valor, do prazo ou da garantia do crédito em questdo. Ainda, visando
a gestao da qualidade de crédito da carteira, realizam-se ratings internos com a finalidade de verificar a
aderéncia dos investimentos com o apetite de risco do fundo conforme definido em seu regulamento.

e Risco operacional: é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou ainda, de eventos externos. A metodologia
utilizada estd em linha com o framework definido nos documentos: (i) “Principles for the Sound
Management of Operational Risk”, emitido em junho de 2011 pelo Basel Committee on Banking
Supervision; e (ii) “Integrated Framework: Application Techniques”, publicado em setembro de 2011 pelo
COSO - Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission. Nesse modelo, a gestao
de riscos operacionais considera os seguintes elementos: ambiente interno, fixacdo de objetivos,
identificacdo de eventos, avaliagdo de riscos, atividade de controle, resposta a risco,
informagdes/comunica¢des e monitoramento. Os processos relativos a Gestora sdo0 mapeados assim
como os riscos e controles pela drea de Controles Internos gerando a "Matriz de Riscos e Controles".
Posteriormente, a area de Risco classifica a probabilidade e o impacto de cada evento e, para os casos
relevantes, sdo definidos planos de acdo para mitigar o nivel de exposicao, sendo esses gerenciados pela
area de Controles Internos. A Gestora possui também uma base de dados com registros dos eventos de
perdas efetivas que sdo monitorados tempestivamente.

e Risco de pré-pagamento: os devedores dos direitos de crédito que compde a carteira do fundo poderao

optar por liquida-los antecipadamente, realizando o seu pré-pagamento. Tal situacdo pode gerar
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dificuldades a Gestora em conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo fundo, o que pode afetar negativamente a rentabilidade inicialmente esperada.

e Riscos relacionados ao desempenho e a solvéncia das companhias investidas: a carteira de
investimentos do fundo pode estar concentrada em ag¢des das companhias investidas. Nesses casos, ndo
ha garantias de: (i) bom desempenho das companhias investidas; (ii) solvéncia e (iii) continuidade dessas
companhias. Tais riscos, caso materializados, podem impactar negativa e significativamente nos
resultados da carteira de investimentos do fundo e no valor das cotas.

e Riscos relacionados a participacdo no processo das companhias investidas: caso determinada
companhia investida tenha sua faléncia decretada ou ocorra a desconsideragdo da sua personalidade
juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao fundo,
impactando o valor das cotas, o que podera resultar, por sua vez, em patriménio liquido negativo e na
necessidade de os cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no fundo.

e Risco relacionado ao critério de precificacdo de ativos: a precificacdo dos ativos integrantes da carteira
do fundo serd realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo
estabelecidos no regulamento do fundo e na regulamentacdo em vigor. No entanto, tais critérios e
procedimentos podem ndo ser suficientes para evitar distor¢es entre o valor contabilizado do ativo e
o respectivo valor real de venda.

e Riscos de vacancia: risco inerente a fundos imobilidrios cujo objetivo seja gerar renda com aluguéis por
meio de seus ativos imobilidrios. A vacancia desses imdveis pode impactar no fluxo de receita do fundo
e, consequentemente, na sua rentabilidade.

e Riscos de inadimpléncia: risco inerente aos fundos imobilidrios em fungao do ndo pagamento do aluguel
por parte dos locatarios. O inquilino pode n3do efetuar o pagamento do aluguel, reduzindo a receita do
fundo. Em alguns casos, o desdobramento ocorrera por meio de disputa judicial.

e Riscos de concentragdo de ativos: o fundo pode aplicar todo o seu patriménio em ativos emitidos por
uma Unica companhia alvo, expondo-se aos riscos de concentracdo nesses ativos. Quanto maior a
concentrac¢do dos investimentos do fundo em poucas ou em apenas uma Unica companhia investida,
maior sera a vulnerabilidade do fundo em relagao ao risco do emissor. Os riscos de concentragado da
carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento das obrigagdes relacionadas ao ativo-alvo em
questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital adquirido pelos

cotistas.
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e Risco de ndo manuteng¢ao das subordinagdes minimas: as subordinagées minimas, caso previstas no
regulamento, poderdao ser descumpridas a qualquer momento, durante todo o prazo de duragao do
fundo, uma vez que os titulares de cotas subordinadas podem ndo estar obrigados a aportar novas cotas
subordinadas para restabelecer a respectiva relagdo de subordinacdo.

e Riscos de patrimonio negativo: ao longo da duracao do fundo, existe o risco de capital préprio negativo,
resultando na necessidade de os quotistas terem de aprovar aumento de capital, em conformidade com
os termos do regulamento, a fim de cumprir as obrigacdes financeiras do fundo. Ressalta-se que o fundo
ndo pode prever o montante de capital que os quotistas podem ser obrigados a fornecer e ndo pode
garantir que, apds essa contribuicdo, o fundo consiga gerar retornos.

e Risco de Originacdo e Concentragao: representam o risco de os direitos creditdrios cedidos ao fundo
serem originados por numero restrito de emissores. Caso os cedentes ndo sejam capazes de gerar
direitos creditérios em volume suficiente para suprir as necessidades de alocac¢do do fundo, este podera
sofrer perdas.

e Risco regulatério: a atividade desempenhada pela Gestora é regulada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, dessa forma, diante de mudangas regulatérias, pode ser necessario que as politicas internas
da Gestora sofram readequacdes para atender aos novos padrdes normativos. E possivel, igualmente,
gue os orgdos regulatdrios questionem as atividades da Gestora e, ainda, apliqguem sang¢des no caso de
descumprimento normativo. Assim, visando evitar e mitigar os riscos regulatérios, o setor de
Compliance da Genial Gestdo trabalha ativamente junto aos demais colaboradores, trazendo
atualiza¢Ges acerca das mudangas normativas, bem como incentivando e disseminando uma cultura de
respeito as normas regulatdrias e de boa-fé no desempenho das atividades.

e Risco tributario: é possivel que um ativo tenha pendéncias tributarias e, consequentemente, sejam
instaurados procedimentos ficais ou, até mesmo, lavradas autuacdes. No que tange aos Fundos de
Investimento Imobiliarios (Flls), ha isen¢do de tributagdo sobre os dividendos.

e Risco socioambiental: corresponde aos potenciais danos que uma atividade econ6mica pode causar a
sociedade e ao meio ambiente. Aqueles associados as instituicdes financeiras sdo, em sua maioria,
indiretos e decorrem das relagdes de negdcios com fornecedores e das atividades de financiamento e
investimento. Nos moldes Resolu¢gdo CMN n° 4.945, de 15 de setembro de 2021, o Grupo Genial
elaborou a sua Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC), visando estabelecer
os principios e as diretrizes de natureza social, ambiental e climatica, bem como as a¢des, proporcionais

ao modelo de negdcio e adequadas a dimensdo e relevancia da exposi¢cdo, a serem observados pelo
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Grupo na conducdo dos seus negdcios, atividades e processos, e na relagdo com as partes interessadas.
Especialmente, no que tange aos riscos ambientais, inUmeros podem ser os riscos assim categorizados,
indo desde casos de forga maior por conta de riscos climaticos, como uma tempestade e deslizamentos,
até riscos apontados em estudos prévios ambientais, como construcao irregular em APA, terrenos com
reserva ambiental etc. No caso de Flls, eventuais contingéncias ambientais relacionadas aos imoveis
podem implicar em responsabilidades pecunidrias (indenizacdes e multas por prejuizos causados ao
meio ambiente) para os cotistas, direta ou indiretamente, circunstancias que podem implicar em
desembolsos de valores relevantes pelos cotistas.

Risco de sinistro: os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de
pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida. Além disso, a
indenizacdo a ser paga pela seguradora podera ser insuficiente para a reparacdo do dano sofrido,
observadas as condicdes gerais da apdlice. H3, inclusive, determinados tipos de perdas que ndo estardo
cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e revolucdes civis. Se qualquer dos
eventos ndo cobertos, nos termos dos contratos de seguro, vier a ocorrer, o investimento nos iméveis,
por exemplo, no caso dos Fundos de Investimento Imobilidrios, pode ser adversamente afetado,
incorrendo em custos adicionais e resultando em prejuizos no desempenho operacional.

Riscos relacionados a origem e a regularidade dos direitos creditérios: os documentos que evidenciam
o lastro dos direitos creditérios adquiridos serdo verificados conforme regulamento dos fundos, no
entanto, é possivel que alguns direitos creditérios possuam documentos comprobatdrios incompletos
ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo
fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados direitos creditérios, o que poderia
acarretar prejuizos ao fundo e, consequentemente, aos seus cotistas.

Risco de cobrancga dos direitos creditorios: ndo hd como assegurar que a originadora atuard de acordo
com o disposto no regulamento do fundo, na politica de cobranca e nos documentos comprobatdrios, o
gue podera acarretar perdas para o fundo e os cotistas. Nao ha garantia de que o fundo seja capaz de
receber a totalidade dos direitos creditdrios inadimplidos. O insucesso na cobranga dos direitos
creditérios podera acarretar perdas para o fundo e, consequentemente, para seus cotistas.

Risco de formalizagao dos direitos creditérios: a originadora é responsavel por documentar os direitos
creditérios, formalizando os documentos comprobatdrios. Nao é possivel garantir que a originadora
atuara em conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limitacdo, a documentacdo relativa as

alienagdes fiducidrias, o que pode resultar em perdas para o fundo e seus cotistas.
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Risco referentes aos documentos comprobatérios ndo se caracterizarem como titulos executivos: os
documentos comprobatérios podem nado atender todos os requisitos para serem caracterizados como
titulos executivos extrajudiciais. Dessa forma, a cobranca judicial dos direitos creditdrios inadimplidos,
conforme o caso, ndo podera se beneficiar da celeridade de uma acdo de execugdo, tendo que seguir,
por exemplo, o procedimento ordinario por meio de acdo de cobranga ou de agdo monitéria. Acrescenta-
se que a cobranca judicial dos direitos creditérios inadimplidos por via ndo executiva, normalmente, é
mais demorada do que uma agdo de execugdo e impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execugdo de sentenca e cobranca da divida.

Risco de acesso aos Documentos Comprobatdrios: dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que o custodiante e o fundo terdo acesso
irrestrito aos documentos comprobatérios dos direitos creditorios ou que as trocas de informacgdes
entre os respectivos sistemas eletrénicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a cobranca ou realizacdo dos direitos creditdrios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do fundo.

Riscos de guarda dos documentos comprobatérios: nos termos do regulamento, o custodiante podera
contratar terceiros para atuarem na guarda dos documentos comprobatérios celebrados fisicamente ou
digitalmente. Caso ocorram falhas ou atrasos na disponibilizagdo de acesso aos documentos
comprobatérios, e/ou eventos fortuitos que causem dano ou perda de tais documentos, o custodiante
podera enfrentar dificuldade para a verificacdo da constituicdo e performance dos direitos creditdrios
elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao fundo e, consequentemente, aos
seus cotistas.

Risco quanto as falhas de sistemas eletronicos/plataformas digitais: ao se utilizar de plataformas
eletrbénicas/digitais existe a possibilidade de falhas técnicas, tais como ocorrem nos sistemas cartorarios,
nas plataformas de originacdo, nos sistemas do Administrador que controla os direitos creditérios do
Fundo, na plataforma Docusign, dentre outros. Incluem-se, ainda, os riscos referentes ao vazamento de
dados sigilosos de clientes por meio de ciberataques.

Riscos relacionados a alienagao fiduciaria: o fundo podera ter dificuldade para excutir as alienagoes
fiduciarias. Nesse caso, a originadora e o custodiante poderdo ndo ter éxito na alienagdo dos imoveis,
no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado.

Ainda, o administrador e o custodiante ndo serdo responsdaveis pela excussdo ou execuc¢do de tais
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alienagOes fiducidrias. Enquanto o ativo estiver na carteira do fundo, este podera incorrer em custos
relacionados a sua manutencgdo, fiscalizacdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de guarda,
fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de manutencgao. Portanto, ha risco de o fundo desembolsar
recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nado for alienado.
Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo do fundo, ha risco de entrega do ativo

aos cotistas como meio de pagamento de suas cotas ainda ndo resgatadas.

6.2. Dos Fundos de Investimento em Participagées - FIPs
Os Fundos de Investimento em Participacdes — FIP representam uma comunhao de recursos destinados a
aquisicdo de acbes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores conversiveis ou
permutdveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, visando participar do processo
decisério da companhia investida. Nessa ldgica, os FIPs sdo constituidos sob a forma de condominio fechado
e destinados exclusivamente a investidores qualificados.
Os principais riscos envolvendo FIPs sdo: (i) risco de liquidez, (ii) riscos relacionados ao desempenho e a
solvéncia das companbhias investidas, (iii) riscos relacionados a participacdo no processo das companhias
investidas, (iv) riscos relacionados ao critério de precificacao de ativos, (v) riscos de concentracao, (vi) riscos
de patriménio negativo, (vii) riscos no setor na qual as investidas estdo inseridas, e (viii) riscos relacionados
a companhia (incluindo riscos ambientais, trabalhistas, civeis, desempenho do negdcio e gestdo fraudulenta,
gue pode potencialmente levar a desconsideragdo da personalidade juridica).
Para tanto, adotam-se alguns controles, a depender do caso concreto, tais como:
i gerenciamento de caixa para o pagamento de despesas ordinarias do fundo;

ii. controle gerencial do fluxo de caixa do fundo e das investidas;

iii. negociagdao com credores do fundo e companhias investidas;

iv.  coordenacdo de a¢des de reparagao ao fundo;

v.  atuagdo junto ao érgao de fiscalizagdo e controle;

Vi. provisdo de perdas;
vii.  estabelecimento de metodologia de avaliagdo dos ativos em regulamento;
viii. realizacdo de analises fundamentalistas periddicas para avaliacdo de performance;

iX. visita aos ativos;
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X. realizacdo de diligéncias no fundo e companhias, quando aplicavel (juridica, trabalhista, fiscal, civil

e contabil);

xi.  atuacdo ativa, quando aplicavel, nas companhias investidas por meio da participacdo da diretoria e
conselho;
Xii. participacdo ativa das estratégias dos litigios e acompanhamento periédico com os advogados que

as patrocinam; e
Xiii. envio de relatérios e realizacdo de reunides periddicas com os cotistas dos fundos para prestacao

de contas, esclarecimentos e interagao ativa.

6.3. Dos Fundos de Investimento Imobiliario - Flls
Os Fundos de Investimento Imobiliario — Flls sdo instrumentos de condominio fechado, com objetivo de
auferir ganho com a aplicacdo de recursos em ativos e negdcios com base imobilidria, tais como
desenvolvimento, locagdo, arrendamento ou alienagdo de ativos. Esses fundos investem em ativos
imobilidrios (propriedade direta de imdveis prontos ou em construgdo, acdes/cotas de sociedades
proprietarias de imdveis), bem como titulos e valores mobilidrios (acdes de empresas do setor, LH, LCI,
cotas de FIP, Fll, FIDC e FIA relacionados ao setor), de forma conjunta ou individualizados. Os Flls também
ndo admitem resgate e a saida do investidor ocorre em mercado secundario.
Os principais riscos envolvendo FlIs sdo os seguintes: (i) risco de mercado, (ii) risco de liquidez, (iii) risco de
crédito, (iv) risco de vacancia, (v) risco de inadimpléncia, (vi) risco de desapropriacdo, (vii) riscos de
concentracdo de ativos, (viii) risco regulatério, (ix) risco tributario, (x) risco socioambiental, (xi) risco
climatico e (xii) risco de sinistro.
A fim de prevenir, controlar e mitigar tais riscos, adotam-se, dentre outras e a depender do caso concreto,
as seguintes agdes:
i. avaliagdo econémico-financeira e diligéncia prévia dos ativos compreendendo o escopo juridico,
socioambiental, financeiro, técnico (engenharia) entre outros;

ii. visitas técnicas periddicas;

iii.  gerenciamento de caixa para pagamento das despesas ordindrias e extraordindrias do fundo;

iv. identificacdo de oportunidades de melhoria nos ativos;

V. deliberacado e aprovacao de orcamentos anuais para acompanhamento junto aos administradores

imobiliarios;
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vi.  acompanhamento de validacdo cadastral e consulta aos érgdos de protecao ao crédito (geralmente

realizada por terceiros contratados para administrar os ativos imobiliarios com a orientacdo da

Gestora);
vii. controle e recuperacdo de inadimpléncias de pagamento de aluguel;
viii. previsao contratual de multa em caso de distrato unilateral;

iX. exigéncia de garantias contratuais adequadas ao perfil do locatdrio e prazo contratual;

X. oferta ativa de imdveis quando vagos por terceiros contratados (ex.: administradores dos ativos
imobiliarios, corretores e consultores imobilidrios) com a orientacdo da Gestora, visando
prospeccdo de novos locatarios;

Xi. acompanhamento dos indicadores e transacbes de mercado imobilidrio por regido (taxa de
ocupacdo e vacancia %, estoque em m?, valores de locacdo RS/m?, valores de transacdes RS/m?,

cap rates %);

xii.  andlise de oportunidades de negocia¢des dos valores de aluguel visando maior obtencdo de renda;
e
Xiii. realizacdo de andlises fundamentalistas periddicas para avaliagdgo de performance e

acompanhamento dos resultados.

6.4. Dos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDCs

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDCs visam destinar parcela preponderante de seu
patrimonio liquido para a aplicacdo em direitos creditdrios, ou seja, direitos e titulos representativos de
crédito, origindrios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos.

Dentre os principais riscos envolvidos nos FIDCs, citam-se: (i) risco de crédito, (ii) risco de liquidez, (iii) risco
de pré-pagamento, (iv) risco de ndo manutenc¢do das subordina¢des minimas, (v) risco de originacdo e
concentragdo, (vi) riscos relacionados a origem e a regularidade dos direitos creditorios, (vii) risco de
cobranga dos direitos creditorios, (viii) risco referentes aos documentos comprobatérios ndo se
caracterizarem como titulos executivos, (ix) risco de acesso aos documentos comprobatdrios, (x) riscos
sistémicos de utilizacdo da plataforma eletrénica/digital, (xi) risco de guarda dos documentos

comprobatorios, e (xii) riscos relacionados a alienacdo fiduciaria.
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Nessa ldgica, visando prevenir, controlar e mitigar tais riscos, adotam-se, dentre outras e a depender do
caso concreto, as seguintes acgdes:
i rating minimo dos recebiveis;
ii.  avaliagdo dos critérios de elegibilidade do ativo;
iii.  gerenciamento de caixa;
iv. acompanhamento das cobrancas e inadimpléncias da contraparte;
V. possibilidade de adogdo de cldusula de barreira nos contratos de cessdo e/ou nas escrituras de

ativos financeiros;

Vi. analise prévia da capacidade de originacao;
vii. elaboracdo de relatérios periédicos acompanhando as métricas do fundo;
viii.  elaboracdo de planilhas de controle dos parametros de risco e restritivos do fundo (indice de

inadimpléncia, razdo de subordinacao, indice de senioridade, limites de concentracdo de crédito,
limites de ticket médio, taxas praticadas, prazos médios, dentre outros);

ix.  conferéncia por amostragem das documentacdes que lastreiam as operacgdes; e

X. contato com originador para acompanhamento da atividade, qualidade e performance dos direitos

creditoérios.

6.5. Dos Fundos 555
Os fundos aqui expostos sdo regidos pela Instru¢do Normativa n° 555 da CVM e incluem as seguintes classes
de fundos de investimento: (i) Fundos de Renda Fixa, (ii) Fundos de Ac¢des, (iii) Fundos Cambiais; (iv) Fundos
Multimercado e (v) Fundos de Fundos.
Dentre os principais riscos envolvendo os Fundos 555 citam-se: (i) liquidez, (ii) mercado, (iii) concentragdo
de Titulos e Valores Mobiliarios de um mesmo emissor, (iv) crédito, (v) contraparte, (vi) proveniente do uso
de derivativos, (vii) inadimpléncia dos emissores, (viii) indices de preco e (ix) alteracdo na taxa basica de
juros.
Para tanto, adotam-se alguns controles, a depender do caso concreto (fundos, ativos e cendrios envolvidos),
tais como:

i adocdo de metodologias para auferir perdas e identificar outras situacdes extraordinarias;

ii. monitoramento da solvéncia do fundo e da liquidez;
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iii. adequacdo de publico-alvo e do prazo de cotizacdo de resgates a politica de investimentos e
liguidez dos ativos pertencentes as carteiras dos fundos;
iv. testes periédicos de stress;

V. controle de caixa do fundo;

Vi, analise prévia do crédito privado a ser adquirido;
vii. acompanhamento das cobrancas e inadimpléncias dos ativos da carteira do fundo;
viii. estudos macroeconémicos;

iX. ratings; e

X.  avaliagdo dos retornos do valor das cotas e respectivas volatilidades.

7. Enquadramento e Desenquadramento

A area de BackOffice acompanha, em conjunto com a Administradora, os enquadramentos. Na ocorréncia
de evento de desenquadramento, por sua vez, deve reporta-lo a equipe de gestdo e a area de Risco, tendo

como premissa a avaliacdo de cada caso, para, em seguida, considerar a melhor solugao.

8. Revisao e Aprovacao

Esta Politica de Gestdo de Riscos serd revisada sempre que necessario pela area de Compliance ou mediante
requerimento. Poder3, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem
tal providéncia, como altera¢Ges legais ou regulatdrias. Ao final, esse documento devera ser aprovado pelo

Comité de Risco.
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